ICBC Yatinnm Arastirma

IcBC G2

Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
23.09.2019 Kapanis  Degisim % BUYUMEDE DON(U)SU
BIST-100 100.021 -0,22
BIST-30 123.780 0,23 TR Eylil KKO (6nc 76,6%) agiklanacak olup TSi 10,00
DVZSP 6.0213 -0,50
EUR/USD 1.0991 -0,27 Hatirlayacak olursak,
ALTIN 1.522 0,39
PETROL (BRENT) 64.27 0.00 TR sanayi Uretimi 2019 Temmuz ayinda aylik bazda beklentilerin (%+1,4 biiyiime)
tizerinde % +4,3 biyudu.
24.09.2019 Yillik daralma, %-1,2 ile beklentilerden (%-3,0) iyi ger¢eklesmisti.
USD/TL
17:305,7326 5,7138 Tcmb: imalat Sanayi Genelinde Kapasite Kullanim Orani Agustos'ta %76,6 (Onceki
EUR/USD %76,2).
1,0992
(21.04.21) Temmuz ayinda KKO 90bp azalarak %76,2 gergeklesmisti.
%15.03 %14.89
BRENT 64,43 2019 Haziran ayinda KKO’1 aylik bazda 80bp artarak %77,1 gerceklesti; yilhk bazda 120bp
Dis Piyasalar dusus gosterdi.
23.09.2019 Kapanis Degisim %
, o . ,
DIA 26.949 0.06 Mayis ayinda KKO’1 aylik bazda 130bp artarak %76,3, Nisan ayinda KKO’i aylik bazda
70bp artarak %75,0 olmustu.
S&P 500 2.991 -0.01
NASDAQ 8.112 -0.06
DAX 12.342 -1.01 80,0 - Turkey CUR (94)
FTSE 100 7.326 -0.26 - |
NIKKEI 22.106 0.13 ’
SHCOMP 2.999 0.77 78,0
77,0 76,6
Vadeli Piyasalar
24.09.2019 Degisim % 76,0
FDOW
0,33 750
FSP 0,31
US 10-Y 1,711 74,0
73,0 . . . . . . . . . . . . . .
TN S S T T S BT N S S T B S
. & & @S E N
Bizi takip etmek igin

TR SANAYI URETIiMI (Beklenti Uzerinde Biiyiime Vardi)

Veri Giindemi

® 10.00 TR Eylul KKO &nc 76,6%

® 16.00 ABD Temmuz S&P Case Shiller Ulusal
Konut Fiyatlari bek yy %2.1

® 17.00 ABD Eylil Richmond Fed imalat
Endeksi bek-2 6nc1

® 15.00 BM Liderler Zirvesi Zirveye

Cumhurbaskani Erdogan da katilacak
Britanya'da Yiksek Mahkeme, Bagbakan’in
parlamentoyu 5 haftalik siire igin askiya alma
kararinin hukuksuz oldugu iddiasi ile agilan
davada kararini verecek 12.30

Mevsim ve takvim etkisinden anndinimis aylik degisim oranlan, Temmuz 2019
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

15.00 ECB Baskan Yardimcisi Guindos, Frankfurt'ta ECB  01/10/2019-31/12/2019 DONEMi DEGISIKLIKLERi BIST 100 ENDEKSI ALINACAK PAYLAR
Para Piyasasi Temas Grubu toplantisinda acilis GLYHO DOAS TRGYO HLGYO DEVA GUSGR

konusmasini yapacak.

*ZORLU ENERJI/AK: RUZGAR SANTRALLERININ SATISIYLA iLGiLi BIiR FIRMAYLA

Almanya'da PMI Eylil'de 49.1 ile 51.5 beklentinin  GORUSUYORUZ-BLOOMEBRG HT
altinda kalirken,7 yilin en dislik seviyesine geriledi.

Kardemir, agirlhikli olarak otomotiv ve savunma sanayilerinde kullanilan kalite gelik kangal
German Pain iiretti. Gelistirilen yeni Griiniin ilk satigi da yapildi

The private sector is suffering its worst downturn in almost seven years

WGerman manufacturing PMI M Services PMI W Composite PMI [es

Lw 24.09.2019 tarihinden itibaren BIST Pay Endekslerinin hesaplanmasinda ihlas Gayrimenkul
Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.'nin paylarinin sayisi 665.538.887; fiili dolagimdaki pay
orani ise %40 olarak dikkate alinacaktir.

Lm 24.11.2015 tarih ve 2015/116 sayih Ozsermaye Hallerinde Paylarin Teorik / Referans
Fiyatlarinin Belirlenmesi konulu diizenlemenin 7.2. maddesi geregince, ihlas Gayrimenkul
[* Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. paylarinin 23.09.2019 tarihli kapanig fiyati, 24.09.2019

tarihinde teorik fiyat olarak alinacaktir.
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Source: THS Markit

DERIM Riigchan Hakki Referans Fiyati 8,72

Yarin 635 binden 665 bine yiikselmesi beklenen ABD
Agustos yeni konut satislari agiklanacak. 648k beklenen
ABD 2019 Temmuz vyeni konut satislari énceki ayin
revizyonunun satislari 2007’den beri en ylksek seviyeye
getirmesiyle beklentilerin altinda kalarak -12.8% azalis
ile 635k olarak gergeklesmisti.

EREGL Moody's Investors Service, Sirketimizin "B1" olan kredi notunu ve "Negatif" olan
gorlinimunu teyit etmistir.

TTKOM Organizasyonel Degisiklikler

Mahkeme'nin Johnson'in kararina kargi bir hikim
vermesi halinde,

1-Parlamentonun belirlenen takvimden 6nce toplantiya
¢agrilmasi s6z konusu olacak.

2-Britanya'nin AB'den 31 Ekim'de anlagsmasiz olarak
ayrilmasini zorlastirmak, yasal diizenleme yapmak igin ek
zaman kazanilacak.

ABD eylul imalat sektérii PMI (6ncti) 51,0 (beklenti 50,3,
onceki 50,3) olarak gergeklesti- 5 ayin zirvesi.

Munchin: ABD-Cin ticaret gorismeleri iki hafta icinde
yeniden baslayacak

Britanya, Brexit icin detayli onerilerini sundu, AB'nin
bunlari ciddi sekilde degerlendirmesini istiyor

Ekonomi Haberleri

® 13 Eyliil 2019 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde+112mn $ alici (6nc:+111 mn $ alici)DIBS'de -43 mn $ satici oldular (6nc: -25 mn$ satici)

" Enerji Bakani Dénmez: (Ozbekistan'da) En kisa zamanda 6zellikle dogal gaz ¢evrim santralleri kurulmasina yonelik yeni projelerin hayata
gecirilecegini gorecegiz

®  Tarim ve Orman Bakani Pakdemirli, "Cin'e siit ihracati yapmak amaciyla, Veteriner Saglik Sertifikasi {izerinde anlasmayi sagladik."

® NTV, ABD'nin Tiirkiye'ye yeni bir teklif sunmaya hazirlandigini bildirdi. Habere gore, teklif ile F-35 ve Patriot konusunda yeni bir adim, celik-
aliiminyumda giimriik vergisinin diisiriilmesi bekleniyor.

®  ABD'nin, Tiirkiye ile ticaret hacmini 100 milyar dolara ulastiracak adimlar atmasi bekleniyor-NTV Mevcut ticaret hacmi yaklasik 20 milyar dolar...
Bu nedenle, F-35'lerin satiginin tekrardan giindeme gelmesinin beklentiler arasinda oldugu ifade ediliyor.

= ABD'NIN F-35 VE EKONOMI iCERIKLi BiR TEKLiIF SUNMASI BEKLENIYOR-NTV
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %-0,22 azahs ile 100.021 puandan tamamladi. islem hacmi 6,2 mir TL.

DESTEK

DIRENC  100.976 102.142 102.246-102.309

BIST100 TRY $USD BIST-100
99.368 17346
98.538 17201

99.475 98.935 97.957 97.256 96.596 94.349

%50 Fib.: 98.835
103.321* 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930*

$USD
5,7286
5,7286

10 mav 101.179 tepkinin giiciinde referans alinabilir...

BIST100 Diinkii Band 100.716-99.583
US$ :1.618 2.168 9% 5.6923 5.6605 264

BIST 100 (100.445.5. 100.716.1. 9

MAV 5.6606 SA 5.6815 5.6744 5.6577
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
MAVI 4300 41.88 41.441.28
GARAN 933 9.29 9.27 9.25
TCELL 12.85 12.8 12.77

43.6 44.5 46.03 46.92
9.369.389.41 9.449.51
12.93 12.96 13.01 13.06
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Sgmk & Faiz

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar
vermistir (bek 250 bps) Guncel tahminler yilsonu
itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon
Raporu’nda verilen 6ngorilerin (2019 T %13,9) bir
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.

10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir
katalizore ihtiyaci oldugunu disilinliyoruz.

Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk o6nce
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz.

2 yilhik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve
17,30 % seviyeleri 6n plana ¢ikmaktadir.

Cekirdek gostergelerin egilimindeki ilimh seyir
korunmustur. Eylil ayinda bir nceki yildan gelen
yiiksek baz etkisinin de katkisiyla enflasyonda
belirgin bir duslis kaydedilecektir. Gelinen
noktada, mevcut para politikasi durusunun
hedeflenen dezenflasyon patikasiyla biiyik olglide
uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.
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Yilhk Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6

Yillk degisim

orani (%) c
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TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema oranini 4 Ekim'den itibaren
%13'ten %8'e indirdi

Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019

126.100 sonrasi endeks (126.875 altinda daha
asagida 2. Tepe) 124.650’de dengelendi 125.600
gecilemedi.

Direngler: 126.100 126.875 127.875 128.125,
128.525 128.825

130.625 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500
134.275

Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma,

Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma,

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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